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Marcelo Carvalho

Se pide a los consejos de administraciéon y a los comités de inversién que
tomen decisiones de inversién en una economia global que ya no se
comporta como lo ha hecho durante los Gltimos treinta afios. EI comercio
se estd fragmentando, las trayectorias de la inflacién divergen entre
regiones, los mercados emergentes estan descontando un riesgo politico
gue antes se daba por sentado, y la politica monetaria se gestiona sin
perder de vista la geopolitica. La pregunta a la que los ejecutivos vuelven
una y otra vez es la misma: cuales de estos cambios son ruido y cudles
son lo suficientemente estructurales como para reescribir los supuestos
operativos en los que se basa un plan quinquenal?

Marcelo Carvalho es un macroeconomista global e investigador asociado
sénior en ODI Global, y anteriormente fue director global de Economia en
BNP Paribas; ayuda a consejos de administracién, inversores e
instituciones financieras a interpretar los cambios en la politica
monetaria, los riesgos de los mercados emergentes y la fragmentacién
geopolitica como elementos clave para la toma de decisiones de
inversion.

biografia de Marcelo Carvalho 2026 DISPONIBLE PARA

e Conferencias
Por qué las organizaciones trabajan con Marcelo
Carvalho

e Ha dirigido el departamento de economia global de un importante
banco universal europeo, lo que significa que su visién sobre los tipos

dei 3 o : ’ , tEMAS DE

e interés, las d|V|sas, yleI riesgo pais es la misma por la que pagan los CONVERSACION DE
gestores de fondos sénior y los tesoreros corporativos.

¢ Ha sido economista jefe para Brasil en tres bancos de inversién MARCELO
globales (J.P. Morgan, Morgan Stanley, Bank of America), lo que le ha e Economia y mercados
proporcionado un conocimiento profundo de América Latina y los globales
mercados emergentes que muy pocos ponentes generalistas en e Gestion de Riesgos
macroeconomia pueden igualar. ¢ Impacto geopolitico

¢ Tiende puentes entre los mercados y la politica: dos afios en el FMI, dos ¢ Planificacién de escenarios
décadas en el lado de la venta y, actualmente, investigador asociado y prevision estratégica
sénior en ODI Global, el think tank de desarrollo y politica con sede en e Previsién Econdmica

Londres. Informa a directores financieros y ministros de Hacienda con la
misma fluidez.

¢ Ha sido reconocido en repetidas ocasiones por Institutional Investor y
Latin Finance por su cobertura macroecondmica de Brasil, lo que indica
que sus previsiones han sido consideradas creibles por el publico del
lado de la compra que utiliza su investigacién con fines comerciales.

¢ Imparte sesiones informativas en inglés, espafiol y portugués, lo cual es

Riesgo politico y politica



IDIOMAS: Espaiiol, Inglés,
Portugués



Temas principales de sus ponencias

e Perspectivas macroeconémicas globales

e Geopolitica y mercados globales

¢ Estrategia para los mercados emergentes

e Macroeconomia de América Latina

¢ Politica monetaria e inflacion

e Politica comercial y fragmentacién de la cadena de suministro
¢ Dindmica de las divisas y flujos de capital

Ideal para

e Consejos de administracién y comités de inversién que establecen la
asignacién de capital a medio plazo en un contexto macroeconémico
cambiante

¢ Directores financieros, tesoreros y directores de inversiones de
empresas y gestoras de activos con exposicién a mercados emergentes
0 al riesgo cambiario

¢ Equipos directivos de banca, seguros y servicios financieros que
informan a los clientes sobre las perspectivas globales

e Foros de politicas, conferencias de inversores soberanos y cumbres
econdmicas con una agenda centrada en Latinoamérica o los mercados
emergentes

Resultados para el publico

¢ Una visién mas clara de qué cambios macroeconémicos son ruido
ciclico y cudles son lo suficientemente estructurales como para
modificar las hipétesis de planificacién

¢ Una visién practica de dénde es probable que divergen los tipos de
interés, la inflacién y las divisas en las principales economias y qué
significa eso para las decisiones transfronterizas

¢ Una evaluacién especifica de los riesgos y oportunidades de los
mercados emergentes, con Brasil y el resto de América Latina tratados
en detalle y no como un tema secundario

e Una comprensidn de cémo los inversores globales estan reevaluando la
politica comercial, la fragmentacién de la cadena de suministro y el
riesgo politico

e Contenido macroecondémico presentado en forma de relato que el
publico directivo puede transmitir a su propio consejo de
administracién, no como una presentacién de investigacién

Marcelo Carvalho's 2026 charlas & temas

Perspectivas macroeconomicas mundiales en un contexto de cambios geopoliticos

Un analisis de hacia dénde se dirige la economia mundial y de cémo el riesgo politico forma parte ahora
del panorama macroeconémico, en lugar de estar separado de él.

Puntos clave:

e Las principales divergencias entre las trayectorias de politica monetaria de EE. UU., Europa y los



mercados emergentes, y lo que significan para los flujos de capital

e Como la fragmentacién geopolitica estd modificando las hipétesis subyacentes al crecimiento, la
inflacién y los tipos de interés

e Un marco de trabajo para determinar qué sefiales macroeconémicas son mas relevantes para el
ciclo de planificacién de un consejo de administracion

Las politicas de Trump: implicaciones geopoliticas y macroeconémicas

Un analisis de como las decisiones en materia de comercio, aranceles y politica exterior de una segunda
administracién Trump repercuten en la economia mundial y en las decisiones empresariales.

Puntos clave:

¢ Los posibles canales de transmisién de los cambios en la politica estadounidense al comercio, las
divisas y los mercados emergentes

e Sectores y regiones mas expuestos al riesgo arancelario y politico

e Como estan reevaluando los inversores el riesgo politico en los paises desarrollados y emergentes

Fragmentacion de la cadena de suministro y perturbaciones en la politica comercial

Una vision practica de como la politica comercial esta reconfigurando las cadenas de suministro globales
y qué implicaciones tiene esto para las empresas con presencia internacional.

Puntos clave:

¢ Los factores estructurales que impulsan la relocalizacién, el «friend-shoring» y los controles a la
exportacion

e Qué regiones saldran ganando y cuales perdiendo a medida que cambie la distribucién de la
produccién

e Las implicaciones en materia de inflacién y margenes de un sistema comercial mundial menos
integrado

Mercados emergentes: retos y oportunidades en un mundo nuevo y desconocido

Una vision realista de los riesgos y oportunidades de los mercados emergentes para inversores y
empresas con capital invertido en América Latina, Asia y el conjunto de los mercados emergentes.

Puntos clave:

¢ Los fundamentos a nivel nacional que distinguen las oportunidades estructurales de las trampas
de valor

e Como interactlan la moneda, los tipos de interés y los ciclos politicos en el entorno actual de los
mercados emergentes

e Una perspectiva especifica sobre Brasil y América Latina desde el punto de vista de un
economista que lleva tres décadas analizando la regién



Perspectivas empresariales en Europa: como afrontar la nueva realidad

Una vision de la situaciéon econdémica de Europa desde la perspectiva de un importante banco europeo,
centrada en lo que pueden hacer al respecto las empresas y los inversores.

Puntos clave:

e Hacia dénde se dirigen el crecimiento, la inflacién y la competitividad de Europa

e La exposicién de las empresas europeas a los cambios en la politica estadounidense y a un
sistema comercial en fragmentacién

e Las decisiones estratégicas a las que se enfrentan los equipos directivos europeos que operan en
un entorno macroecondmico mas lento y competitivo
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Lo que dicen los clientes de Marcelo Carvalho

Ademads de dominar la materia econémica como pocos, siempre destacd por su experiencia y carisma, siendo
capaz de traducir conceptos complejos en cuestiones cotidianas que todo el mundo podia entender
perfectamente y asimilar (y siempre con algunas risas bienvenidas). Tras haber trabajado tanto en el sector
«pUblico» (FMI) como en el privado (en muchos bancos internacionales de primer orden), Marcelo fue capaz
de

desarrollar una perspectiva equilibrada y exhaustiva de la macroeconomia que transmite de forma muy clara
y concisa a su publico. En los eventos mas recientes que he patrocinado, algunos clientes que asistieron al
primer evento de Marcelo nos preguntaron si volveria a ser ponente invitado en los siguientes, lo que para
nosotros fue garantia de una asistencia mas numerosa y selectiva. En resumen, Marcelo es un ponente
estrella y alguien a quien sin duda recomendaria a cualquiera que busque a un experto en su campo.

Marcelo Nogueira
Director de Capital Privado - Espafia, Portugal y Latinoamérica, BNP Paribas


https://youtu.be/To71p5hqIE8
https://youtu.be/gYZfmK_Q1ls

Me complace enormemente ofrecer este testimonio sobre la ponencia de Marcelo en la Universidad SOAS de
Londres. En mi calidad de director de la Escuela de Finanzas y Gestidn de la SOAS, invité a Marcelo a dar una
charla en un seminario web titulado «Las perspectivas econdmicas mundiales actuales: implicaciones para los
negocios y las finanzas internacionales», que se celebré el 10 de abril de 2024. El seminario web tuvo una
gran acogida entre los estudiantes. Marcelo ofrecié una amplia vision general de las perspectivas econémicas
mundiales y aportd sus conocimientos sobre las causas fundamentales y las tendencias previstas.

Dr. Alberto Asquer
Director de la Facultad de Finanzas y Gestidn; Profesor titular de Politica Publica y Gestién , Universidad SOAS
de Londres

El Dr. Marcelo Carvalho participd recientemente en mi videopodcast «5-Minute», donde ofrecié una
presentacion sobre las implicaciones de las elecciones presidenciales estadounidenses en los mercados
emergentes. Sus excelentes dotes comunicativas le permitieron explicar mecanismos econémicos complejos
de una manera clara y accesible, haciéndolos facilmente comprensibles incluso para quienes no son expertos.

La profunda experiencia del Dr. Carvalho en economias de mercado globales y su capacidad para traducir
conceptos intrincados en ideas practicas hicieron que el episodio resultara especialmente interesante. El éxito
de este debate fue evidente, ya que suscité una gran atencién y se difundié alin mas a través del boletin
informativo de nuestro instituto y de las redes sociales.

Luca Andriani, doctor y master
Profesor titular de Economia; director del Centro de Economia Politica y Estudios Institucionales, Universidad
Birkbeck de Londres

Marcelo impartié una conferencia como ponente invitado para nuestros estudiantes de posgrado en la Escuela
de Administracién de la UCL. Marcelo es un ponente con gran experiencia,

conocimientos y carisma. Los estudiantes consideraron la sesién muy valiosa y disfrutaron especialmente de
la ronda informal de preguntas y respuestas al final, en la que quedé patente la amplia

experiencia de Marcelo en cuestiones macroeconémicas. Estariamos encantados de volver a contar con la
presencia de Marcelo.

Y tenias razén: jal final gand Trump! Me alegro de verdad de que hayas vuelto en este nuevo curso
académico.

Dorothy Toh

Director del programa de Master en Finanzas, UCL

Marcelo Carvalho's 2026 speaking fees

Las tarifas especificas se sitGan dentro de los margenes indicados. Se presentan a titulo orientativo y estan sujetas
a cambios sin previo aviso.
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