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Vitor Constancio

Cuando varian los tipos de interés, cambia la regulacién bancaria o la
arquitectura monetaria europea se ve sometida a tensiones, la mayoria
de las organizaciones se ven obligadas a interpretar las sefiales del
banco central a través de intermediarios: los analistas, comentaristas y
economistas que observan el sistema desde fuera. El problema no es la
escasez de opiniones, sino la ausencia de la memoria institucional y la
autoridad decisoria necesarias para distinguir el riesgo sistémico genuino
del ruido. Los consejos de administracidn, los comités de riesgos y los
responsables de inversiones necesitan a alguien que haya estado
realmente presente en la mesa donde se tomaron esas decisiones y que
comprenda no solo el resultado de las politicas, sino también las
limitaciones, las compensaciones y la dindmica politica que lo generaron.

Vitor Constancio, exvicepresidente del Banco Central Europeo y artifice
de su marco de politica macroprudencial, ayuda a las instituciones
financieras, a los consejos de administraciéon y a los responsables
politicos a comprender las fuerzas estructurales que determinan las
condiciones monetarias, el riesgo sistémico y la gobernanza financiera
europea.
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e Compromiso tras la cena

Por qué las organizaciones recurren a Vitor Constancio * Conferencias
e Participacion en mesas
¢ Ofrece una perspectiva privilegiada y de primera mano sobre el disefio redondas

y la ejecucién de la politica monetaria del BCE a lo largo de sus ocho
afnos como vicepresidente: un punto de vista que no puede
reproducirse Unicamente mediante analisis académicos o comentarios
de mercado.

e Su papel activo en la construccién del marco de gobernanza

macroprudencial del BCE, incluido el desarrollo de sus indicadores de tEMAS DE .
riesgo sistémico (FSRIy CSRI), ofrece a la audiencia un mapa CONVERSACION DE
conceptual para comprender el riesgo de estabilidad financiera que va VITOR
mas alla de los marcos estandar de gestion de riesgos. e Banca y FinTech

e Su inusual combinacidn de liderazgo en un banco central, experiencia e Economia y mercados
en el Ministerio de Hacienda nacional y cargos en consejos de globales

administracién del sector privado ofrece una triangulacién poco comdn
de como interactdan las decisiones monetarias, fiscales y regulatorias; Impacto geopolitico
algo directamente relevante para los consejos de administracion que se Planificacién de escenarios
enfrentan a ciclos de tipos de interés, riesgo soberano y regulacién y previsién estratégica
bancaria. e Riesgo politico y politica

e Através de sus contribuciones a Bruegel y de MacroViews Substack,
sigue siendo un analista activo y de referencia sobre la politica actual
del BCE y la Fed, la gobernanza fiscal de la zona del euro y el riesgo

Gestidn de Riesgos
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Banco de Portugal durante dos mandatos distintos, representando a
Portugal en el Consejo de Gobierno del BCE a lo largo del segundo;
desempend altos cargos gubernamentales como ministro de Finanzas y
secretario de Estado; y fue director ejecutivo del Banco Portugués de
Investimento, con participacién en consejos de administracién no
ejecutivos de importantes empresas portuguesas. Esta experiencia
multifacética —desde el Tesoro nacional hasta los consejos de
administracién del sector privado y la autoridad monetaria europea— le
proporciona una perspectiva sobre cémo interactdan la politica
macroecondmica, la regulacion financiera y el disefio institucional que
pocos profesionales pueden presumir de tener.

Desde que dejo6 el BCE, Constancio ha seguido siendo una voz activa en el
ambito analitico. Publica regularmente sobre politica monetaria y
gobernanza de la zona del euro a través de su plataforma de comentarios
MacroViews y sigue colaborando con Bruegel, la principal institucion
europea de investigacion en politica econémica. Imparte clases de banca
y regulacién financiera en la Universidad de Navarra y preside el consejo
escolar del ISEG. Para las organizaciones que buscan claridad sobre las
fuerzas que configuran las condiciones crediticias, la orientacién
regulatoria y la arquitectura financiera europea, aporta la combinacién
mas excepcional que existe: la memoria institucional de alguien que ha
estado en el centro de las decisiones y el compromiso intelectual continuo
de alguien que no ha dejado de reflexionar sobre ellas.

Temas clave de sus ponencias

¢ El disefio de la politica monetaria y los limites de la banca central

¢ Politica macroprudencial y marcos de riesgo sistémico

¢ Gobernanza financiera europea y arquitectura de la Unién Bancaria

¢ Riesgo soberano y gestion de crisis en la zona del euro

e Regulacion bancaria y el panorama posterior a Basilea IlI

e L a Unién de Mercados de Capitales y la integracién financiera europea

¢ Condiciones macroeconémicas globales y perspectivas de los tipos de
interés

Ideal para

¢ Directores financieros, directores de riesgos y comités de riesgos de los
consejos de administracién de bancos, aseguradoras y gestoras de
activos que se enfrentan a los ciclos de tipos de interés y a los cambios
normativos

e Responsables de inversion y tesoreria que necesitan una perspectiva
detallada sobre la dindmica monetaria del BCE y la zona del euro

¢ Foros de politica gubernamental y supranacional centrados en la
arquitectura financiera europea y el riesgo soberano

e Conferencias de liderazgo ejecutivo en el sector de los servicios
financieros en las que el contexto macroecondmico estratégico es un
tema central de la agenda

Resultados para los asistentes

e Una comprension mas clara de cémo funcionan los marcos de politica
macroprudencial y cuales son sus limites, basada en la experiencia de
Su creacion

¢ Una perspectiva practica sobre cémo se toman realmente las
decisiones de los bancos centrales: las compensaciones, las
limitaciones institucionales y las presiones disidentes que las
declaraciones oficiales no reflejan



e Una visién fundamentada de los riesgos estructurales en los sistemas
financieros europeos y mundiales, y de las herramientas reguladoras
disponibles para abordarlos

e Mayor capacidad para distinguir la sefial del ruido en la comunicacién
del banco central y las sefiales de politica monetaria

e Contexto para evaluar cémo la gobernanza de la zona del euro, la
arquitectura de la Unién Bancaria y el desarrollo de la Unién de
Mercados de Capitales afectan a la estrategia financiera de las
empresas y las instituciones

Vitor Constancio's Videos
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Will the Global Economic Environment
Constrain US Growth and Employment?
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https://youtube.com/watch?v=xMH4kSnJ4kU
https://youtube.com/watch?v=DqxGhWDPWY0
https://youtube.com/watch?v=pZRwwffXot8
https://youtube.com/watch?v=VZFi5ruPbRA
https://youtube.com/watch?v=5Ezmwx57uNE
https://youtube.com/watch?v=s5mkxCJprFY
https://youtube.com/watch?v=Zcwapaafcz8

