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Shang-Jin Wei

Les conseils d'administration doivent désormais se prononcer sur la
Chine, les droits de douane et |'exposition au risque de change, sans
disposer d’'un cadre bien défini quant a I'évolution de la prochaine
décennie. Les chiffres officiels, les signaux politiques et la réalité
opérationnelle ne concordent plus. Les décisions d'allocation des
capitaux sont prises sur la base de I'intuition plutét que d'une analyse
claire de ce qui se passe réellement au sein de la deuxieme économie
mondiale.

Shang-Jin Wei est un économiste diplomé de Columbia et ancien
économiste en chef de la Banque asiatique de développement ; il aide les
conseils d’administration et les investisseurs a décrypter la Chine, les flux
commerciaux et les risques liés aux marchés émergents.
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e Engagement apres le diner
Pourquoi les organisations font appel a Shang-Jin Wei * Intervention

e || a occupé des postes ou ces questions trouvent réellement des
réponses, en tant qu'économiste en chef de la Banque asiatique de
développement et économiste de recherche senior au FMI, et ne s'est
pas contenté de les analyser depuis son bureau d'université.

¢ Sa chaire a la Columbia Business School est spécifiguement la chaire
N.T. Wang d'économie et de commerce chinois, offrant ainsi aux

IES THEMES
D'INTERVENTION DE

conseils d'administration une source unique et reconnue sur SHANG-JIN
I'intégration économique entre les Etats-Unis et la Chine, avec une e Economie et marchés
expertise académique a |'appui. mondiaux

¢ |l publie dans les revues que lisent les régulateurs et les banques
centrales, notamment I’American Economic Review, le Journal of
Political Economy et le Quarterly Journal of Economics ; ses opinions sur
les flux de capitaux et les devises ont donc du poids tant dans les
cercles décisionnels que dans les conseils d’administration.

e Ses chroniques pour Project Syndicate suivent en direct les débats
autour du renminbi, des excédents commerciaux chinois, d’Ant Group,
des droits de douane de I'ere Trump et de I'Inde, ce qui signifie que les
clients bénéficient d’'une analyse macroéconomique actualisée, et non
d’un cours magistral recyclé. LANGUES: Anglais

Gestion des risques

Impact géopolitique
Prévisions Economiques
Risque politique et politique

Faits marquants de sa biographie

¢ Professeur N.T. Wang d'économie et de commerce chinois et professeur
de finance et d'économie a la Columbia Business School et a la
Columbia SIPA.

e Economiste en chef de la Banque asiatique de développement et



directeur général du département de la recherche économique et de la
coopération régionale, de 2014 a 2016.

¢ Ancien directeur adjoint et chef de la division Commerce et
investissement au département de recherche du FMI ; chef de mission
du FMI au Myanmar en 2004.

e Ancien titulaire de la chaire New Century en commerce et économie
internationale a la Brookings Institution ; ancien professeur associé de
politique publique a la Harvard Kennedy School.

e Chercheur associé au NBER et chercheur au CEPR ; a publié dans
I'American Economic Review, le Journal of Political Economy, le
Quarterly Journal of Economics et le Journal of Finance.

e Chroniqueur régulier pour Project Syndicate sur la Chine, le renminbi, le
commerce et les marchés émergents ; coauteur de China's Growing
Role in World Trade (NBER, avec Robert Feenstra).

Biographie

La question difficile concernant la Chine n'est plus de savoir si elle a de
I'importance. Il s'agit plutét de déterminer quels chiffres sont fiables,
quels signaux il faut interpréter et ou la réalité opérationnelle s'écarte de
la ligne officielle. C'est dans cet écart que le capital est mal évalué.

Shang-Jin Wei a travaillé des deux c6tés de cet écart. En tant
gu'économiste en chef de la Banque asiatique de développement de 2014
a 2016, il a dirigé les travaux d'analyse sous-tendant des forums
régionaux tels que I'ASEAN+3 et I'APEC, et a conseillé le président de la
BAD sur les diagnostics de croissance dans les pays en développement
d'Asie. Auparavant, il a été directeur adjoint et chef de la division
Commerce et investissement au département de recherche du FMI, ainsi
que chef de mission du Fonds au Myanmar.

A Columbia, il occupe la chaire N.T. Wang en économie et commerce
chinois, avec une nomination conjointe entre la Business School et |a
School of International and Public Affairs. Ses recherches, publiées dans
I’American Economic Review, le Journal of Political Economy et le Journal
of Finance, se situent a la croisée du commerce, de la finance
internationale et de I'architecture institutionnelle de I'’économie chinoise.
[l est chercheur associé au NBER, chercheur au CEPR et contribue
régulierement au Project Syndicate sur le renminbi, les excédents
commerciaux chinois, Ant Group et les réformes structurelles que la Chine
doit encore mener.

Pour les conseils d’administration et les investisseurs, la valeur ajoutée
est concrete. Il analyse la Chine comme le ferait quelqu’un qui doit valider
des prévisions de croissance régionale. Il traite le commerce et la
monnaie comme des variables opérationnelles en temps réel, et non
comme des slogans. A I'issue d’une session, les participants repartent
avec une vision plus claire des risques réels liés a leur exposition a la
Chine et des éléments a surveiller au cours des deux prochains cycles.

Principaux themes abordés

e Intégration économique entre les Etats-Unis et la Chine

e Croissance chinoise, réformes structurelles et perspectives politiques
e Le renminbi, les flux de capitaux et le risque de change

e Commerce, droits de douane et avenir de la mondialisation

e Macroéconomie des marchés émergents et Asie en développement

¢ Finance internationale et investissements transfrontaliers

¢ Risques géopolitiques pour les investisseurs internationaux



Idéal pour

¢ Les conseils d'administration et les comités d'investissement ayant une
exposition significative a la Chine ou a I'Asie en général

e Les directeurs financiers, trésoriers et directeurs des investissements
chargés de l'allocation des capitaux dans un contexte d'incertitude
tarifaire et monétaire

e Les responsables de la stratégie et du développement d'entreprise qui
examinent I'exposition de la chaine d'approvisionnement et des
marchés a la Chine

e Les sociétés de services financiers et de gestion d'actifs informant leurs
clients institutionnels sur les risques liés aux marchés émergents

Résultats attendus

¢ Une vision plus claire des indicateurs économiques chinois pertinents et
de ceux qui ne le sont pas.

¢ Une vision concréete de I'évolution des relations commerciales et
tarifaires entre les Etats-Unis et la Chine, et de leurs implications pour
les modeles opérationnels.

¢ Une position éclairée sur le renminbi, les contrdles des capitaux et les
limites de l'internationalisation du RMB.

e Une perception plus précise de la concentration des risques liés aux
marchés émergents, au-dela des discours dominants.
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https://youtube.com/watch?v=tFCK5VfcewU
https://youtube.com/watch?v=PBZPKLAA0Ts
https://youtube.com/watch?v=CfBcchCmZS4
https://youtube.com/watch?v=n5I_Hkhg3Vo

